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dnia 6 listopada 2020 r.

UCHWALA Nr 111/239/2020
Sktadu Orzekajacego

Regionalnej Izby Obrachunkowej w Lodzi

z dnia 06 listopada 2020 roku

w sprawie opinii 0 mozliwo$ci wykupu obligacji emitowanych przez Gmine Ghuchéw

Po rozpatrzeniu wniosku przedtozonego przez Wjta Gminy Gluchéw w sprawie mozliwosci
wyemitowania i wykupu obligacji na faczng kwote 9.000.000,00 zt (stownie: dziewie¢ milionéw

ztotych).

Skiad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Lodzi:
1. Radostaw Hrychorczuk — przewodniczacy
2. Agnieszka Kamyczek-Maszewska — cztonek

3. Bogustaw Wenus — cztonek

dziatajac na podstawie art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych
(Dz. U. z 2019 r., poz. 869 ze zm.) oraz art. 13 pkt | ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 roku o
regionalnych izbach obrachunkowych (tekst jednolity z 2019 roku, poz. 2137).

postanowit:

wyda¢ opini¢ pozytywna w przedmiocie mozliwosci wykupu przez Gmine Ghuchéw obligacji
emitowanych na kwot¢ 9.000.000.00 zt (stownie: dziewig¢ milionéw ztotych) z przeznaczeniem na

finansowanie planowanego deficytu budzetu i sptate wezesniej zaciagnigtych kredytow i pozyczek w
latach 2020 i 2021.

Uzasadnienie

W dniu 12 pazdziernika 2020 roku do Regionalnej Izby Obrachunkowej w Lodzi, Zespot
Zamiejscowy w Skierniewicach, wptynat wniosek wojta Gminy Gluchéw o wydanie opinii
dotyczgcej mozliwosci wykupu obligacji emitowanych w 2020 oraz 2021 roku na taczna kwote
9.000.000,00 zt przeznaczeniem na finansowanie planowanego deficytu i splate wczesniej

zaciagnigtych zobowigzan z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek w latach 2020 i 2021.

Sktad Orzekajgcy wydat przedmiotowg opini¢ w oparciu o nastgpujace dokumenty:



* Uchwal¢ Nr XVII/105/20 z dnia 31.01.2020 roku Rady Gminy Gtuchéw w sprawie uchwalenia
budzetu na 2020 r. wraz ze z p6zniejszymi zmianami.

* Uchwatg Nr XVI1/104/2020 z dnia 31.01.2020 roku Rady Gminy Gluchéw w sprawie uchwalenia
Wieloletniej Prognozy Finansowej na lata 2020-2023 wraz z pozniejszymi zmianami.

* Uchwale Nr XXIV/161/2020 z dnia 30.09.2020 r. Rady Gminy Gtuchéw w sprawie emisji obligacji
oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu.

Sktad Orzekajacy ustalit, co nastgpuje:

W budzecie Gminy, po dokonanych zmianach w 2020 roku, planowane dochody budzetu wg stanu
na 30 wrzesnia 2020 r. ksztattuja si¢ na poziomie 33.577.666,31 zti, a wydatki w wysokosci
35.499.170,39 zt. Deficyt budzetu wynosi 1.921.504,08 zi. Przychody budzetu zaplanowano w
kwocie 4.771.528,08 zt, a rozchody w wysokosci 2.850.024,00 zt. Rada Gminy w dniu 30 wrzesnia
2020 r. roku podj¢ta uchwate Nr XXIV/161/2020 w sprawie emisji obligacji oraz zasad ich
zbywania, nabywania i wykupu. Z uchwaly tej wynika, ze postanowiono wyemitowaé 9.000
(stownie: dziewig¢ tysigey) obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda (stownie: jeden tysiac

ztotych), na taczng kwotg 9.000.000 zt (stownie: dziewie¢ milionéw ztotych).

Obligacje zostang wyemitowane w nastgpujacych seriach:
1) seria A20 o warto$ci 1.040.000 zt,

2) seria B20 o wartosci 1.100.000 zi,

3) seria C20 o wartosci 1.300.000 zi,

4) seria D20 o wartosci 700.000 zt,

5) seria A21 o wartosci 860.000 zt,

6) seria B21 o wartosci 2.000.000 zt,

7) seria C21o wartosci 2.000.000 zt.

Emisja obligacji serii A20, B20, C20, D20 zostanie przeprowadzona w 2020 roku. Emisja obligacji
serii A21, B21, C21 zostanie przeprowadzona w 2021 roku. Cena emisyjna obligacji bedzie réowna
warto$ci nominalnej. Wydatki i rozchody zwiazane z a. przeprowadzeniem emisji, b. wykupem
obligacji, ¢. wyptatg oprocentowania zostang pokryte z dochodéw wiasnych budzetu Gminy w latach
2020 —2029.

Obligacje zostana wykupione w nastepujacych terminach:
1) W 2024 roku zostang wykupione obligacje serii A20,
2) W 2025 roku zostang wykupione obligacje serii B20,



3) W 2026 roku zostang wykupione obligacje serii C20,
4) W 2027 roku zostang wykupione obligacje serii D20, A21,
5) W 2028 roku zostang wykupione obligacje serii B21,
6) W 2029 roku zostang wykupione obligacje serii C21.

W uchwale wskazano, ze obligacje zostang wykupione wediug wartoéci nominalnej nadto
dopuszcza si¢ mozliwos$¢ wykupu przez Gming Gluchéw obligacji przed terminem wykupu w celu
umorzenia. Oprocentowanie obligacji nalicza si¢ od wartosci nominalnej i wyptaca w okresach
potrocznych liczonych od daty emisji, z zastrzezeniem ze pierwszy okres odsetkowy moze trwaé
maksymalnie dwanascie miesigcy. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, rowne stawce
WIBORG6M, ustalonej na dwa dni robocze przed rozpoczgciem okresu odsetkowego, powigkszonej o

marzg. Oprocentowanie wyptaca si¢ w nastepnym dniu po uplywie okresu odsetkowego.

Wedlug uchwaly emisja obligacji nastapi poprzez propozycj¢ nabycia skierowana do jednego
adresata, obligacje bgda obligacjami na okaziciela, obligacje nie beda zabezpieczone, obligacje
mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu. Celem emisji w 2020 roku jest sptata wczesniej zaciagnigtych zobowiazan z tytutu
zaciggnigtych kredytow w kwocie. 2.800.00,00 zt oraz finansowanie planowanego deficytu budzetu
w kwocie 1.340.000,00 zt. Celem emisji w 2021 r. jest splata wezesniej zaciagnigtych zobowiazan z
tytutu zaciagnigtej pozyczki w kwocie 29.947,88 zt oraz finansowanie planowanego deficytu budzetu
w kwocie 4.830.052,12 zi.

W swietle obowigzujacych przepisow prawa mozliwosé zadhuzania si¢ danej jednostki samorzadu
terytorialnego wyznacza reguta wynikajaca z art. 243 ustawy o finansach publicznych. Na podstawie
przedtozonych materialéw oraz danych wynikajacych z wieloletniej prognozy finansowej Gminy
ustalono, ze obcigzenie budzetu sptatami zaciggnigtych zobowigzan dhugoterminowych w latach, w
ktorych beda wykupywane obligacje nie przekracza okreslonego we wskazanym powyzej przepisie
prawa wskaznika sptat. Skiad Orzekajacy podkresla, ze indywidualnej ocenie i biezacej analizie
winna podlega¢ zdolnos¢ jednostki do splaty zobowiazan zaciagnietych i planowanych do
zaciggnigeia. Zasadne jest, aby z uwagi na obecng sytuacje zwigzang z pandemia stuzby finansowe
Gminy na biezgco analizowaty kondycje finansows jednostki, w tym zdolnosé¢ do zaciagania i splaty
nowych zobowigzan, w aspekcie wykonanych i prognozowanych wielkosci wplywajacych na
ustalenie w kolejnych latach relacji okreslonej w art. 243 ustawy o finansach publicznych. W
przypadku gdyby zatozenia przyjete w wieloletniej prognozie nie zostaty wykonane moze pojawic
si¢ koniecznos¢ skorygowania prognozowanych wielkosci, w tym poprzez wprowadzenie

oszczgdnosci na wydatkach biezacych lub ograniczenie wydatkéw majatkowych.






